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Jackson Hole toplantisi oncesinde ABD tahvil faizlerinde son yillarin en yuksek seviyeleri

goruldu

Diin giin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem gininde makro veri gindemi sakin
seyretti. Euro Bodlgesi'nde Almanya Merkez Bankasi
Bundesbank’in yayimlamis oldugu Agustos ayi raporu
piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Bundesbank,
ulke ekonomisindeki blylimenin Uglincu geyrekte yatay
bir seyirde gerceklesecegdini belirtti. Alman mallarina
yonelik talebin dislk kalmasina bagli olarak sanayi
uretiminde gorulen zayiflama trendinin Gg¢lncl ¢eyrekte
zayifigini koruyacagi ifade edildi. Din ABD’nin 6nde
gelen gazetelerinden Bloomberg’te gikan bir haberde,
Wall Street’teki iki buytuk kurumun stratejistlerinin ABD
hisse senetlerinin gérinimua hakkinda farkh goérusleri
savunduklari ifade edildi. iki farkli gériige baktigimizda
ise, ekonomik  dayanikhhgin surdurdlebilirligini
sorgulamaya baslamalari halinde hisselerin daha da
zayiflayabilecegi ifade edilirken; diger goéris ise
ekonominin yumusak inis rotasinda kalmasi halinde
yatirimcilarin risklerini daha da artirmalari gerektigi
belirtildi. ifade edilen her iki senaryoda da ekonomik
gOstergeler 6n plana ¢ikti.

ABD hisse senedi endeksleri haftanin ilk islem gininde
endeks bazinda ayrismalar gozlenirken, genel olarak
karigik seyir izlendi. S&P 500 endeksi %0,69 artisla
4.399 seviyesinden, Nasdaq endeksi %1,56 deger
kazanciyla 13.497 seviyesinden kapatirken, Dow Jones
endeksi ise %0,11 azalisla 34.463 seviyesinden
kapandi.

Avrupa piyasalarinda da ABD piyasalarina paralel bir
seyir gozlendi. Almanya’da DAX endeksi %0,19 artisla
15.603 puana artis gosterdi, Fransa’da CAC40 endeksi
%0,47 deger kazanci ile 7.198 seviyesinden kapandi.
ingiltere’de ise FTSE100 endeksi %0,06 azalisla 7.257
seviyesine geriledi.

Jackson Hole toplantisinin takip edilecegi haftada ABD
tahvil faizlerindeki yukari yonlu seyir devam ediyor. Kisa
vadeli tahvil faizlerinde iki yilhk ABD tahvil faizleri %5,0,
10 yilik tahvil faizleri de %4,34 seviyesinden islem
gordu. ABD 10 yilhk tahvil faizlerinde goérllen seviye
Kasim 2007’den sonra gorilen en yiksek seviyeye
isaret ediyor. Ayrica, din ABD 10 vyillik enflasyon
korumali tahvillerinin getirisi, ilk kez %Z2'yi asarak 14
yilik zirvesine ylkseldi. Jackson Hole toplantisi dncesi
Eylul ay1 FOMC toplantisi beklentisine baktigimizda ise
faiz oranlarinin %86,5 olasilikla sabit birakilacagi
fiyatlaniyor. VIX endeksi ise 0,27 puan azaligla 17,13
seviyesine geriledi.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Bugiin ne bekliyoruz?

Buglin Asya piyasalarinda ABD tahvil piyasasinda
yasanan fiyatlamalar esliginde agirlikh yatay pozitif seyir
izleniyor. KOSPI endeksi %0,42, Hang Seng endeksi
%0,12, Nikkei endeksinde %0,74 artiglar takip edildi.
Shanghai endeksinde ise %0,24 negatif seyir takip
ediyoruz.

ABD vadelilerde de hafif negatif bir seyir takip ediliyor.

Bugiin ABD’de Philadelphia FED imalat Disi Aktivite
Endeksi, Richmond FED imalat Endeksi, Devam Eden
Konut Satiglari ile FED Yetkililerinden Goolsbee ve
Bowman’in konugmalar takip ediliyor olacak.

Gelecek glindemde neler var?
Yarin ABD'de S&P Global PMI ile konut satis verileri
yakindan takip edilecek. Euro Bolgesi'nde Tuketici

Giiven endeksi, Imalat ve Hizmet PMI verileri takip
ediliyor olacak.

halkyatirim @ halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 344637 W -011% W -232% & 153% & 3.74%
Nasdaq 134976 & 156% W -1.08% W -137% A& 28.82%
S&P 500 Vadeli* 44073 W -012% W -164% W -083% & 13.83%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,603.3 & 019% W -145% W -045% A& 10.88%
FTSE 100 72578 W -006% W -354% W -022% W -3.39%
MSCI Europe 18690 & 021% W -293% W -0.72% & @ 6.63%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30855 W -024% W -325% W -369% & 038%
Kospi 25121 & 013% W -344% W -034% & 12.33%
Hong Kong* 17,6432 &  0.11% W -751% W -453% W -10.63%
S&P BSE Sensex - Hindistan 65,2753 & 011% W -007% W -011% & 6.77%
IDX Composite - Endonezya 6,909.7 &  0.64% & 043% & 265% & 0.72%
TAIEX - Tayvan 16,450.6 &  0.42% v 091% W -121% & @ 16.80%
MSCI GOU Asya 5111 W -057% W -406% W -244% W -047%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 77967 & 377% A 107% & 2434% A& 42.35%
MOEX - Rusya 31399 & 092% W -049% & 9.78% A 46.24%
WIG - Polonya 68,2952 & 031% W -313% & 053% & 1849%
Prag SE - Prag 13530 & 018% W -049% & 590% & 12.18%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,1098 ¥ -0.16% W -025% W -190% & @ 7.25%
Merval - Arjantin 584,293.2 & 034% & 2422% & 3821% & 193.08%
Tel Aviv 35 - israil 18425 &  046% W -243% & 409% A 254%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4085 W -081% W -014% W -220% & @ 8.88%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,7602 & 093% W -418% W -079% & 0.22%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,053.6 & 008% & 012% & 192% & 21.78%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki fiyatlamalar esliginde BIST 100 endeksinin yatay pozitif baglamasini
bekliyoruz

Bugiin piyasalarda neler oldu?

BIST-100 endeksi haftaya %0,89 azaligla 7446,35 puandan

baslarken, agilis sonrasi gelen tepki alimlariyla birlikte glind

g . R . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
%3,77 artigla 7.796 seviyesinden kapatti. Gunlik islem
hacmi 167,6 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, 3 aylk Kapanig 7.196.7 69499 124431
ortalamanin Uzerinde kalmaya devam etti. Bankacilik Giinliik Deg. A 377%  A013% A 475%
endeksi TCMB kararlari sonrasinda gune dalgah bir .
Haftalik Deg. & 0.77% w-319% & 512%

baslangi¢ yapsa da gelen alimlarla birlikte giinU yatay pozitif

artisla kapatirken, sanayi endeksi %4,75 artigla sert ylikselig Yillik Deg. A 4152%  A3B23% A 39.74%
gerceklestirdi. Hacim (milyar TL) 1676 28.1 93.4
.. . Giinliik Deg. A 1260%  A27.98% A 170%
Bugiin ne bekliyoruz? aniukBed ’ ’ ’
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 111.3 18.6 57.4
21 _Agustoiiltlparlyle 2G23 flna.nsallarl resmi olarak sona Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 5062%  AS5046% A 62.86%
erdi. Gegtigimiz haftanin son islem guninde gelen sert
satlslarln ardindan din BIST 100 endeksinde gér'L'lIen *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

.. .. . o .. . gtiniine gore degisimi ifade eder.
yukselisi tepki alimi olarak degerlendiriyoruz. Kuresel

piyasalarda yasanan fiyatlamalar egliginde bugin BIST 100

endeksinin  glne yatay pozitif baglangic yapmasini

bekliyoruz. - . P
Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Bugln yurt icinde makro veri giindeminde &ne gikan bir 1L 211634 211975 o 013%
gelisme bulunmamaktadir. € 1.0884 10913 A 0.27%
. $1% 146.35 145,94 v -0.28%
Gelecek glindemde neler var?
Altin 1,887.0 1,895.2 A 0.43%
Yarin yurt icinde Tulketici Glveni verisi takip edilecek. Nasdag” 14,7619 14,7598 v -0.01%
Tuketici QUVGH endEkSi, Haziran ay|nda 8511 iken Temmuz *Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

ayinda %5,9 oraninda azalarak 80,1 seviyesine gerilemisti.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/08/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3134 @ 175% @ 440% @ 54% @ -59.3%
Tiirkiye 5 Yilhk 4227 @ 00% @ 441% @ -1.7% @ -46.1%

Tiirkiye 10 Yillik 4778 @ 344% @ 750% @ 55% @ -34.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

I . . Yilhk Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥
Tahvil piyasalarinda veri akisinin zayif oldugu haftanin
ilk giintinde saticili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10 yillik g

tahvil faizi 9 bp artigla %4,34, Almanya 10 yillik tahvil . Son -

. i . Ulkel . Ginlik Haftalk Ybb
faizi 7 baz puan artisla %2,69, Ingiltere 10 yillik tahvil eler Getiri (%) uniic nattal
faizi 4 bp artigla %4,71’den islem gorda.

Tiirkiye 8.54 001 -001 -0.38

N . - ABD 4.34 0.09 0.09 0.46
Tarkiye'nin 5 yillk CDS risk primi 11 bp azahgla 420 Ingiltere a7 0.04 0.04 104
bp‘a gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond Amanya 2:69 0:07 0:07 0:12
faiz getirisi 1 bp azalisla %8,54 seviyesine geriledi. Fransa 3.04 0.07 0.07 014
L . o o ispanya 375 0.08 0.08 0.13
Doviz tarafinda, dolar major birimlerinin  bUyuk italya 4.40 0.07 007  -0.30

cogunluguna karsi deger kazanirken, Euro/Dolar paritesi
1,0879 seviyesine yukseldi. Dolar Endeksi 103,4

seviyesinden fiyatlanirken, Dolar / TL kuru ise 27,16 Verim Egrisi (5) & Haftalik Degisim

seviyesinden islem gordi. " Y
Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik ; :
gosterge tahvil faizinde 1 bp azalisla %18,58'e s s
gerilerken, 10 yillik tahvil faizinde ise 95 bp azalisla ; :
%21,10 seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim 2 2
Satim Pazarinda islem hacmi 3,9 milyar TL'ye yukseldi. . .

1y 2y 3y a4y 5Y 6Y Al 8Y 10y 1sy 20y  25Y

m— SPREAD (Sag Eksen) ~ ——21Agustos2023  ———14 Agustos 2023

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo
doniistint 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik

repo fonlama tutari 53 milyar TL olarak degisiklik ' ltika Faizi (Haftali B | (%)17 —

- . .. e olitika Faizi (Haftalik Bor¢ verme .
.Saglama.dl' Dlger yandan TC.:MB ayni gun vavlorlu swap Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00
islemlerinden 95,3 milyar TL ilave fonlama sagladi. Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00

TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet TLREF 18.99
verilerine gore OSBA stoku 11 Agustos ile biten haftada TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023

bir 6nceki haftaya gore 5,5 milyar TL artarak 224,4
milyar TL’ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA stokunu en

¢ok artiran grup 3,3 mllyar_ TLile y_atlrlm fonlari olurken, Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)
en ¢ok azaltan grup 310 milyon TL ile hanehalki oldu. Len aenl fak 1 o
TOPLAM 224,397 218,863 5,534 216,112
Yatirim Fonlar 83,276 79,907 3,369 84,512
Bankalar 57,148 55,179 1,970 38,294
Emeklilik Fonlari 26,283 26,084 199 26,954
Genel Yonetim 18,231 18,357 |- 126 18,446
Hanehalki 17,965 18,275 |- 310 16,955
Sigorta Sirketleri 8,745 8,362 383 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 6,872 6,847 25 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,506 1,3% 110 2,741
Yurt Disi Yerlesikler 1,610 1,574 36 1,620
Merkez Bankasi 1,187 1,187 - 1,187
Diger Finansal Aracilar 876 1,004 |- 129 1,008
Finansal Yardimcilar 697 691 7 660

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler kyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Sayin Erdogan Kabine toplantisi
sonrasi yaptigi aciklamada; yatinm, istihdam ve
uretimi gozeten, ihracat¢inin finansmana erisimine
Oncelik veren surecin sonunda enflasyonu
vatandasin gunlik hayatindan c¢ikarilacagini belirtti.
Cumhurbaskani Sayin Erdogan, ekonomik
sikintilarin - oldugunu  belirterek, son dénemde
ekonomik gostergelerde olumlu ydnde yasanan
degisikliklerin kalici oldugunu belirtirken; son aylarda
risk primindeki dususin, yurt disi  borglanma
faizlerindeki azalmanin ve rezervlerdeki iyilesmenin
alinan tedbirlerin sonu¢ verdigini gosterdigini
vurguladi.  Ayrica Sayin Erdogan, depremin
yaralarini sarmak igin artirilan vergilerin, memurlara,
asgari Ucretlilere ve emeklilere yapilan Ucret artislari
gibi hususlarin enflasyon Uzerindeki baskisinin
zamanla azalacagini dile getirdi. Buna ek olarak,
Eylil ayi icerisinde Hindistan’da G-20 toplantisi,
ABD’de Birlesmis Milletler Genel Kurullarinin
oldugunu belirtirken; yogun takvimden firsat elde
edilmesi halinde Rusya Devlet Bagkani Putin ile yiz
yluze bir araya gelinecegini belirtti.

Bloomberg HT'nin anketine katilan 20 kurumun
medyan beklentisi, Agustos ayinda faizin 250 baz
puan artarak ylizde 20 seviyesine ¢ikacagi yoninde
oldu. Agustos ayi anketinde; maksimum beklenti
ylizde 20, minimum beklenti ise yiizde 16 oldu. Ote
yandan bu anket déneminde 18 kurum 2023 vyil
sonuna yonelik tahminlerini aktardi. Agustos ayi
anketinde 2023 yil sonu igin medyan beklenti
degismeyerek ylzde 25 seviyesinde gercgeklesti.
2023 yil sonuna iligkin maksimum beklenti yiizde 30,
minimum  beklenti ise ylUzde 20 seviyesinde
gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Temmuz itibariyla
merkezi yonetim brit bor¢ stoku verilerini agikladi.
Buna gore, merkezi yonetim brit borg stoku,
Temmuz sonu itibariyla 5 trilyon 823 milyar lira oldu.
Borg stokunun 1 trilyon 917,4 milyar lira tutarindaki
kismi Turk lirasi, 3 trilyon 905,5 milyar lira tutarindaki
bolimu ise Doviz cinsi borglardan olustu.

Citi Research, Turk lirasinin dolar karsisinda daha
da zayiflamasini bekledigini belirterek, G¢ aylik
vadeli islemler aracihgiyla USD/TRY'de uzun
pozisyon aliyor ve model portfdylinde liranin
agirhgini azalttigini bildirdi.

Yurt Disi1 Haberler

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), Temmuz
ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) sonuglarini
acikladi. Buna goére, tilkede UFE, Temmuzda bir énceki
aya kiyasla yuzde 1,1 ve yillik bazda ylizde 6 geriledi.
Uretici fiyatlari Kasim 2020’de yasanan yiizde 0,5'lik
gerilemenin ardindan yillik bazda ilk kez dustu.

IFO ekonomi enstitiisui tarafindan yayimlanan ankete
gore, Almanya'nin konut insaati sektériindeki gerileme
Temmuz ayinda yogunlasti. IFO, Temmuz ayinda
siparis yetersizliginden yakinan sirketlerin oraninin
Haziran ayindaki ylzde 34,5 ve Temmuz 2022'deki
yiizde 10,8'den yiizde 40,3'e yiikseldigini aciklad. iptal
edilen siparislerden sikayet eden insaat sirketlerinin
orani Temmuz ayinda bir miktar diserek yizde 18,9'a
gerilemis olsa da, bu oran uzun vadeli ortalama olan
%3,1'in oldukga Uzerinde. IFO’ya gore pek ¢ok sirket
birikmis siparislerle idare ediyor ancak ankete gore
sektordeki sirketlerin 9610,5'i mali zorluklar yasadigini
bildiriyor ki bu oran bir énceki yilin iki kati.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S

@ company/h

ABD merkezli teknoloji sirketi Broadcom'un yazilim
sirketi VMware'i 61 milyar dolara satin almasi
ingiltere'nin Rekabet ve Piyasa Kurumu'ndan onay ald.
Broadcom'un VMware Inc.i 61 milyar dolarlik
devralmasi, ingiltere’nin antitrést izleme kurulusu
tarafindan onaylandi ve simdiye kadarki en buylk
teknoloji anlagsmalarindan birinin yolunu agti. Pazartesi
glnd yapilan agiklamaya goére, Rekabet ve Piyasa
Kurumu, anlasmayi sonuglandirmak igin gegici kararini
bunun  6nemli  bilgisayar sunucusu  Urlnlerinin
tedarikindeki rekabeti 6nemli dlglide azaltmayacagini
belirledikten sonra onayladi. VMWare hisseleri, New
York Borsalari agilmadan 6nceki Pazartesi giini erken
islemlerde yluzde 1,6 ylkseldi. Broadcom hisseleri ise,
Cuma glinu 825,84 dolardan kapattiktan sonra piyasa
oncesi islemlerde ylizde 1'den az dustu.

«-yatirim-menkul-degerler kyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Pozitif): Dogus Otomotiv, 2C23’te hem piyasa ortalama beklentisi hem de kurum beklentimiz
ile uyumlu yillik bazda %190,8 artigla 5.134 milyon TL net kar agikladi. Net kar marji ise, gectigimiz yihn ayni dénemine
goére 3,7 puan artigla %18,9 seviyesine yukseldi. 2C23’te net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi hem de
beklentimiz ile uyumlu yillik bazda %133,7 artisla 27.142 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt ici pazarda devam
eden guclu talebin ikinci geyrekte de devam etmesi ve artan model miksleriyle talebin karsilanmasi operasyonel karlilik
tarafinda etkili olmaya devam etti. Sirket yil sonu hacim beklentilerinde degisiklige gitti. Pazar hacim beklentisini 775 bin
adet seviyesinden 1 milyon adet seviyesine, Skoda hari¢ satis adeti beklentisini ise 96 bin adet seviyesinden 110 bin
adet seviyesine ylkseltti. Genel olarak beklentileri karsilayan finansal sonuglar yillik bazda gigli blylimeye isaret
ederken, sirketin hacim beklentilerini yukari yonll revize etmesi ve acikladigi kar payl avansi dogrultusunda, ikinci
ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 280,80 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiksek (TL) 290,90 FD/Satiglar 0,9
52H En Dasik (TL) 82,00 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 61.776,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.282,9 S1H 2,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 34% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 43,8%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 47,7%
3A Hacim (mn TL) 684,3 YB 12,2%

Yatas (YATAS, Pozitif): Yatas yilin ikinci geyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 160 mn TL ve beklentimiz olan
159 mn TL'nin GUzerinde yilik bazda %63,4 artigsla 207,1 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin hafif UGzerinde
gerceklesen operasyonel karliik ve 8,1 mn TLlik ertelenmis vergi geliri net karin beklentimizin Uzerinde
gerceklesmesinde etkili oldu. Net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi olan 2,60 mir TL hem de beklentimiz
olan 2,57 mir TL ile uyumlu yillik bazda %59,4 artigla 2,58 mIr TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK ise 2C23'te, hem
piyasa ortalama beklentisi hem de beklentimiz olan 349 mn TL ile uyumlu yillik bazda %66,9 artisla 369,5 mn TL
FAVOK agikladi. FAVOK mariji yillik bazda 0,6, ceyreklik bazda ise 1,6 puanlik artis kaydederek, %14,3 seviyesinde
gerceklesti. Beklentilerin tGzerinde gerceklesen net kar ve beklentilerin Uzerinde gerceklesen operasyonel marjlardan
dolayi, finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 40,60 FD/FAVOK 7,0
52H En Yiksek (TL) 42,20 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 15,00 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 6.081,8
Piyasa Degeri (mn USD) 224,7 S1H 11,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -47,5%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 4,0%
3A Hacim (mn TL) 94,2 YB -21,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Noétr): Biotrend Enerji'nin net kari 2C23'te, 6nceki yilin ayni dénemindeki 11,37 mn TL'den
114,84 mn TL seviyesine yukseldi. A¢iklanan net kar, kurum beklentimizin ve piyasa beklentisinin sirasiyla %75 ve
%76 Ustinde gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, operasyonel olmayan gelir kalemlerinin beklentilerimizi
asmasindan kaynaklandi. Sirketin konsolide satig gelirleri yillik bazda %37,1 artis kaydederek 391,12 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %16, piyasa beklentisinin de %13 Ustlinde gergeklesti.
2C23'te brit karlliktaki zayiflama egilimine ek olarak, operasyonel giderlerde gériilen artis nedeniyle FAVOK yillik
bazda %3 artisla 99,45 mn TL seviyesinde gerceklesti . Agiklanan rakam kurum beklentimizin %14 ve ortalama
piyasa beklentisinin de %313 Ustiinde bulunuyor. FAVOK marji yillik bazda 8,44 puan dislsle %25,43 seviyesine
geriledi. Biotrend Enerji'nin finansal sonuglarinin genel olarak piyasa beklentisini agsmasina ragmen, operasyonel
marjlardaki dists ve net borgta gortlen ylkselis nedeniyle 2C23 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIOEN F/K 27,7
Cari Fiyat (TL) 20,30 FD/FAVOK 26,9
52H En Yiksek (TL) 22,20 FD/Satislar 9,0
52H En Dusuk (TL) 8,90 PD/DD 13,8
Piyasa Degeri (mn TL) 10.150,0
Piyasa Degeri (mn USD) 375,1 S1H 2,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A -9,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -14,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -32,8%
3A Hacim (mn TL) 1149 YB -34,4%

Elite Naturel (ELITE, Sinirli Pozitif): Elite Naturel, 2C23’te yilhk bazda %211, ceyreklik bazda ise %59 artisla 87,1
milyon TL net kar agikladi. Bdylece net kar marji %47,1 ile yilhk bazda 25,7, ¢eyreklik bazda ise 15,8 puan artig
gOstermis oldu. Gugli net kar artisinda yillik bazda %43,6 azalis gosteren faaliyet giderleri ve ticari alacaklardan
olusan vade farki geliri etkili oldu. Net satis gelirleri 2C23’te yillik bazda %41,5, ceyreklik bazda ise %5,6 artis
gOstererek 185 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Elite Naturel, 2C23’te yillik bazda %203, ¢eyreklik bazda ise %32
artisla 91,7 milyon TL FAVOK agikladi. Béylece FAVOK marji %49,6 ile yillik bazda 26,4, geyreklik bazda ise 9,9
puan artis géstermis oldu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ELITE F/K 18,6
Cari Fiyat (TL) 30,88 FD/FAVOK 14,5
52H En Yuksek (TL) 30,88 FD/Satislar 6,0
52H En Disuk (TL) 7,45 PD/DD 7,4
Piyasa Degeri (mn TL) 4.002,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1479 S1H 16,6%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 10,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 67,2%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 127,6%
3A Hacim (mn TL) 64,0 YB 36,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.80x
7.0 Minimum 4.60x 4.17x
65 Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.30x 5.48x
6.0 Minimuma Uzaklik 2.20x 2.63x
5.5 Maksimuma Uzaklik -0.83x -0.83x
5.0 h Performans 40.2% 38.5%
45 U
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ 3] o~ o~ o o o o o o o o o o o . . .
g 388 ageggdgdddadqgd garpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
°e e -~ " 24 2 2 6 © 6 6 o c © o ©° °° ¢arpan seviyesine %19.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.06x
16 Minimum 0.59x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.11x 1.61x
1.2 Ortalama 0.85x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.47x 0.49x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.55x
0.6 Performans 85.7% 29.9%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
408 8 8 8 8 8§ 9 9 2 29 2 2 2 2 92 9 9 ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
2 § S g 39333 Iz a3 TS5
o o — — - — i o o o o o o o o o o o

carpan seviyesine %9.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 11.85x 7.37x
155 ’ Maksimum 20.27x 20.27x
145 N Ortalama 15.02x 10.87x
13.5
125 V Minimuma Uzaklik 3.37x 7.85x
11.5 M A Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5 v

9.5 M \ W Performans 73.6% 169.5%

8.5

75 WV

6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

2 § 9 9 33 S 33 S 3 T8 58S 53 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seViyeSine %28.6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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s XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 72.54
Minimum 276 0.0
Maksimum 725 81.9
Ortalama 44.3 45.6
Minimuma Uzaklk 44.9 725
Maksimuma Uzaklik 0.0 -9.4
Performans -0.5% -1.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 28.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 26.9 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 63.8
Minimum 204 0.0
Maksimum 716 85.2
Ortalama 39.2 40.7
Minimuma Uzaklik 435 63.8
Maksimuma Uzaklik -7.8 -21.4
Performans -3.3% -4.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 24.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 23.1 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 71.9

Minimum 259 -0.6
Maksimum 71.9 80.9
Ortalama 43.2 46.4
Minimuma Uzakhk 46.0 725
Maksimuma Uzaklk 0.0 -9.0
Performans -2.4% -3.5%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 25.5 puan uzagiz.




FONLABUYUSUN
TURKIYE'NIN
KITLE FONLAMA
PLATFORMU

O

¥

Gelecege deger katan
girisim sirketlerine
bugunden ortak olun!

o fonlabuyusun B HALKYATIRIM



Haftalik Takvim

'HALKYATIRIM

H
&

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
21 Agustos 04:15 Gin 1Yillkk Kredi Faiz Orani Agustos 3.43% 3.55%
21 Agustos 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Agustos 4.05% 4.20%
22 Agustos 15:30 ABD Philadelphia FED imalat Digt Aktivite Endeksi Agustos - 14
22 Agustos 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Agustos - -9
22 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Aylik) Temmuz -0.2% -3.3%
22 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari Temmuz 4.15M 4.16M
22 Agustos 21:30 ABD FED Yetkilisi Goolshee'nin konusmasi
22 Agustos 21:30 ABD FED Yetkililerinde Bowman ve Goolsbee'nin konugmasi
23 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Agustos - 49.6
23 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Agustos - 53.8
23 Agustos 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Final) Temmuz - -19.8%
23 Agustos 10:00 Tiirkiye Tiiketici Glveni Agustos - 80.1
23 Agustos 11:.00  EuroBolgesi imalat PMI Agustos 03 07
23 Agustos 11:.00  Euro Bolgesi Hizmet PMI Agustos 50.2 50.9
23 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular Haftalik - -0.8%
23 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Agustos 49,0 49.0
23 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Agustos 520 523
23 Agustos 1700 Euro Bolgesi Tiiketici Glveni Agustos -14 -15.1
23 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Temmuz 707K 697K
23 Agustos 17.00 ABD Yeni Konut Satiglart (Aylik) Temmuz 14% -2.5%
24 Agustos 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karar Agustos %19,0 %17,5
24 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulan 19Agustos - 235
24 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan 12 Agustos - 1716K
24 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Temmuz -4.0% 4.6%
24 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Temmuz 0.2% 0.5%
24 Agustos 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0.32
24 Agustos 15:30 ABD Sermaye Mali Siparigleri Temmuz 0.0% 0.1%
24 Agustos 15:30 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Temmuz - 0.1%
24 Agustos 18:00 ABD Kansas City FED imalat Endeksi Agustos - -1
24 Agustos 18:00 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konugmas|
25 Austos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillk) Agustos 3.0% 3.2%
25 Agustos 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 2.9% 3.0%
25 Agustos 02:50 Japonya UFE Hizmetler (Yillik) Temmuz 1.2% 1.2%
25 Agustos 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - %71.1
25 Agustos 10:00 Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi Agustos - 106.8
25 Agustos 11:00 Tiirkiye Yabanai Turist istatistikleri Temmuz - 11.4%
25 Agustos 16:00 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konugmasl
25 Agustos 16:40 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konugmas|
25 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Anketi (Final) Agustos 712 712
25 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3.3%
25 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 2.9%
25 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Agustos - 673
25 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum (Final) Agustos - 714
25 Agustos 17:05 ABD FED Bagkani Powell'in Jackson Hole toplantisindaki konusmasi
25 Agustos 18:00 ABD Kansas City FED Hizmetler Endeksi Agustos - -1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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